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I G pynamics

Emiten . Take Take Stop .

PR Trading  Buy Range Profit (1) Profit(2) Loss IHSG ditutup melemah (-0.68%) ke level 6,858.90 pada perdagangan Selasa kema-
ADMR Buy 1750-1760 1800 1825 1645 rin (12/05) dengan saham BRPT (+14.86%), SMMA (+4.30%), BBRI (+0.63%) se-
ISAT Buy  2200-2220 2260 2300 2080 bagai Leading Movers. Sedangkan, MORA (-15.00%), ASIl (-3.31%), BYAN (-3.80%)
CDIA Buy  990-1000 1025 1050 a30 tercatat sebagai Lagging Movers. Investor asing mencatatkan net sell IDR
AGIH Buy 20002920 2990 3050 2750 799.25bn di pasar reguler dan net sell di seluruh pasar IDR 931.89bn. Di sisi
TUGU Buy 11451150 1180 1200 1090 sektoral, 7 dari 11 sektor ditutup melemah dengan sektor Health mencatat

penurunan terdalam (-3.51%) dan sektor Basic Industry mencatat penguatan

tertinggi (+1.85%). Sementara itu, indeks-indeks saham di AS ditutup variatif

Stock Indexes Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%)

US - Dow Jones 43,760.6 0.1 02 35 dengan indeks Dow Jones naik (+0.11%) menjadi 49,760, S&P 500 melemah (-
3:3‘;2% 2;:‘;;2 :Ej: i; lz; 0.16%) ke level 7,400, dan Nasdaq turun (-0.71%) ke level 26,088. Sentimen pasar
US - Russell 2000 28428 (1L0] 15 145 hari ini berpotensi kembali tertekan setelah pengumuman MSCI yang mengeluar-
i e :éi: :i: w5 kan enam emiten dari MSCI Global Standard Indexes dan menghapus 13 emiten
Germany - DAX 30 23,9549 (16) (L4 (22) dari MSCI Small Cap Indexes. Hal ini juga tecermin dari koreksi indeks ETF EIDO (-
e 7S U1 L) 062%) danMSClndonesia (0.09%).

South Korea - KOSPI 7,643.2 (2.3) 15.8 81.4 H

R e @k B o MSCI Global Standard Indexes menghapus enam saham, yaitu AMMN, BREN,
MSCI Asia Excluding Japan 11203 (13 71 226 TPIA, DSSA, CUAN, dan AMRT. Dari keenam saham tersebut, AMRT dipindahkan
s o T :E;: :2:: Eig ke MSCI Small Cap Indexes. MSCI Small Cap Indexes menghapus 13 saham, yaitu
Hangkong - Hang Seng 26,347.9 (02 22 28 ANTM, AALI, BANK, BSDE, DSNG, SIDO, MIDI, MIKA, MSIN, TKIM, APIC, SSMS, dan
e b :f;: é‘fl [S?] TAPG. MSCI menilai struktur kepemilikan saham terlalu terkonsentrasi pada sege-
Indonesia - JCI/IDX 68589 (07  (14) (20.7) lintir investor, sehingga free float efektif dianggap rendah, seperti BREN (97.31%)
b R s o e dan DSSA (95.76%). Kedua emiten ini juga telah dikeluarkan dari indeks LQ45 dan
Philippines - PSEi 59720  (02) 24 (13) IDX80. Hal ini dapat memicu foreign outflow yang besar hingga 29 Mei (net for-
IDX Sectoral Last price Daily (%) MTD (%) YTD (%) . . .

— . eign sell regular market YTD: IDR 48.48tn). BBCA, BBRI, dan TLKM diperkirakan
Financials 1365.3 0.3 0.5 (11.9)

Basic Materials 2056.2 19 (ag (03 mengalami penurunan bobot -0.001%, sedangkan BMRI diperkirakan turun -
B T = e 0.003%. Seluruh perubahan akan berlaku pada penutupan perdagangan tanggal
Infrastructures 2110 (15} 50 (207) 29 Mei dan efektif pada 1 Juni. Review indeks berikutnya dijadwalkan pada
v i B e Agustus dengan pengumuman 12 Agustus dan efektif 1 September .

o s o B Qo g vy XLSMART Telecom Sejahtera (EXCL) membukukan rugi bersih IDR -716.27bn pada
Industrials B 18928 (32) (82} (122) 1Q26 (1Q25: IDR 388.23bn). Sebaliknya, pendapatan perseroan meningkat
b Sog s e St +37.41% menjadi IDR 11.82tn (1Q25: IDR 8.60tn). Beban perseroan juga naik
Oil Brent (USD/obl) 107.8 34 (33 771 +61.71% menjadi IDR 11.71tn (1Q25: IDR 7.24tn). Tingginya biaya ini mengindi-
il WTI (USD/bbl) 102.2 4.2 (2.8) 78.0 . ..

Sl eweastle (8D Tok] e e aih) e kasikan bahwa proses penyatuan jaringan dan aset setelah merger dengan PT
US Soybean Oil (USD/lbs) 76.3 22 (01} 587 Smartfren Telecom masih memberikan beban berat pada sisi pengeluaran perus-
CPO Malaysia (MYR/ton) 4,451.0 (1.0} (1.2) 11.3 . e .

Gold NYMEX (USD/07) aees7 (08 12 80 ahaan. Meskipun demikian, perseroan melaporkan normalized EBITDA sebesar
NickE'LME(USDf’;W 19,069.0 0.0 (L3} 153 IDR 5.43tn dengan margin EBITDA 46%. Sementara normalized profit after tax
C LME (USD/t 13,906.2 0.0 7.5 11.6 . .
J,ff;rcm(‘usmbfﬂe” e e o o (PAT) tercatat IDR 1.37tn atau tumbuh +254% YoY. Secara teknikal, EXCL masih
Corn CBT (USD/bushel) ) 467.3 14 05 61 bergerak dalam sideways dengan rentang Rp 2,910-3,290.

S5&P-Goldman Sachs Commodity Index 7688.4 2.1 0.0 40.2

Source: Bloomberg, MCS Research GoTo Gojek Tokopedia (GOTO) berencana melakukan buyback saham dengan

as of: 12/05/26 . . . .
alokasi dana maksimum sebesar IDR 3.50tn, bersumber dari kas internal. Kas

perseroan 1Q26 tercatat sebesar IDR 22.73tn (1Q25: IDR 19.13tn; FY25: IDR
21.75tn). Setelah buyback dilaksanakan penuh, kas berpotensi terkoreksi menjadi
IDR 19.23tn, total aset menjadi IDR 43.27tn (1Q26: IDR 46.77tn), dan total ekuitas
menjadi IDR 25.32tn (1Q26: IDR 28.82tn). Jumlah saham yang dibeli kembali di-
batasi tidak melebihi 10% dari total modal ditempatkan dan disetor, di mana sa-
ham treasuri per 30 April tercatat 39.29 miliar saham (setara 3.30%). Aksi buy-
back akan dieksekusi oleh Ciptadana Sekuritas Asia dan dilakukan setelah
2 mendapat persetujuan dalam RUPSLB yang dijadwalkan pada 18 Juni, dengan
Equity Research Team periode pelaksanaan maksimal 12 bulan setelah tanggal persetujuan.
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B TECHNICAL JCI
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Pergerakan IHSG pada penutupan perdagangan Selasa (12/5/2026) mengalami pelemahan —46.72 poin (-0.68%) ke level 6,858.90.

IHSG saat ini ditutup di bawah EMA 21 dengan stochastic bersiap mengarah ke bawah pada area netral dengan kecenderungan men-
galami koreksi menuju area 6,672 dengan resistance terdekat 6,977. Hal ini diakibatkan pengumuman MSCI yang menghapus belasan
emiten dari Global Standard dan Small Cap Indexes.

W TRADING REVIEW

Stock Recap Trading ldeas 2026
Date Code | Action | Call Price | Last Price Target Price Stop Loss | Profit/Loss (%) Remarks
10-Apr-26 BIPI BUY 250 198 256-264 232 5.60% Sudah mencapai TP 1 & 2
13-Apr-26 RATU BUY 5525 5650 5800-6000 5200 8.60% Sudah mencapai TP 1 & 2
14-Apr-26 | BWPT BUY 133 119 138-141 125 6.02% Sudah mencapai TP 1 & 2
15-Apr-26 MNICL BUY 970 785 995-1060 910 2.58% Sudah mencapai TP 1
16-Apr-26 | ASLC BUY 82 74 84-86 75 2.44% Sudah mencapai TP 1
17-Apr-26 | SMGR BUY 2460 2090 2530-2620 2350 -4.47% Sudah menyentuh 5L
20-Apr-26 | DKFT BUY 305 760 340-860 760 3.73% MNaik, Mamun tidak menyentuh area TP
21-Apr-26 | ARKO BUY 9150 8425 9575-9825 8650 7.38% Sudah mencapai TP 1 & 2
22-Apr-26 | BWPT BUY 137 119 142-146 128 3.65% Sudah mencapai TP 1
23-Apr-26 | ENRG BUY 13590 1575 1540-2000 1780 5.82% Sudah mencapai TP 1 & 2
24-Apr-26 | SRSN BUY 68 66 72-73 65 1.47% MNaik, Mamun tidak menyentuh area TP
27-Apr-26 MAPI BUY 1280 1495 1305-1320 1235 3.13% Sudah mencapai TP 1 & 2
28-Apr-26 | CYBR BUY 1240 1300 1280-1325 1175 0.81% Maik, Namun tidak menyentuh area TP
29-Apr-26 | PADA BUY 208 139 218-224 195 4.81% Sudah mencapai TP 1
30-Apr-26 AADI BUY 11200 9450 11475-11700 10650 4.46% Sudah mencapai TP 1 & 2
4-May-26 CYBR BUY 1255 1300 1290-1320 1175 5.18% Sudah mencapai TP 1 & 2
3-May-26 | AMRT BUY 1410 1415 1450-1465 1320 3.90% Sudah mencapai TP 1 & 2
6-May-26 PADI BUY 124 114 129-132 117 6.45% Sudah mencapai TP 1 & 2
7-May-26 MNCKL BUY 1045 1045 1080-1105 290 5.74% Sudah mencapai TP 1 & 2
8-May-26 KETR BUY 545 585 575-585 510 7.34% Sudah mencapai TP 1 & 2
11-May-26 KLBF BUY 905 270 935-950 865 3.31% Sudah mencapai TP 1
12-May-26 | PADI BUY 126 114 130-133 118 3.17% Sudah mencapai TP 1
Total Return 4.14%
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W TRADING IDEAS
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Short Term Buy—ADMR

1,750
BUY ADMR, masih bergerak da-
1,760 lam sideways besar dengan
kecenderungan melemah
1,800 terlebih dahulu. ADMR ber-
TP potensi reject disekitar area
1,825 support menuju 1,800
dengan support 1,645.
SL 1,645

Short Term Buy—ISAT

2,200 ISAT, secara konsisten ber-
BUY gerak di atas EMA 21

2,220 dengan stochastic mendatar
pada area netral. ISAT ber-
e potensi terkoreksi terbatas
U dengan target menguat
2,300
menuju 2,260 dan support
SL 2,080 2,080.
Short Term Buy—CDIA
990 CDIA, bergerak sideways
BUY dengan kecenderungan
1,000 terkoreksi diikuti stochastic
mengarah ke bawah pada
1,025 area netral. CDIA berpotensi
L7 naik setelah reject dari sup-
HEY port menuju 1,025 dengan
sL 930 support area di 930.
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Short Term Buy—AGl|I

2,900
BUY AGlI, bergerak dalam side-
2,920 ways besar dengan ke-
cenderungan terkoreksi
el terbatas. AGIl berpotensi
™ menguat menuju 2,990
3,050 & ju 2
dengan support 2,750.
SL 2,750
Short Term Buy—TUGU
1,145
BUY TUGU, bergerak di bawah
1,150 EMA 21 dengan stochastic
mengarah ke bawah pada
1,180 area netral. TUGU berpoten-
TP si menguat menuju 1,180
1,200 setelah rebound dari sup-
port.
SL 1,090
Short Term Sell—CUAN
BUY CUAN, secara konsisten ber-
gerak di bawah EMA 21
dengan volume spike dan sto-
o chastic mengarah ke bawah.
CUAN berpeluang melemah
B menuju 850.
SL -
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GLOBAL INDEX VALUATION

Country Indices Price % Day % YTD PER 25E (X) PER 26E (X) PBV 25E(X) PBV 26E (X)

Indonesia Icl 6858.899 -0.68 -20.68 16.64 10.95 1279 0.07

Hongkong Hangseng 26347.91 -0.22 2.80 13.61 11.70 1.38 1:27

China Shanghai 4214.489 -0.25 6.19 20.45 14.73 1.65 1.46

Japan Nikkei 62540.9 -0.32 24.24 24.81 11.70 3.04 2.84

Malaysia KLCI 1750.56 0.30 4.19 16.42 15.16 1.64 1.54

Korea Selatan Kospi 7555.96 -1.14 79.30 28.89 9.08 2.34 2.06

Singapore STI 4946 0.07 6.45 17.08 15.43 1.58 159

Taiwan TWSE 41898.32 0.26 44.66 32.36 20.95 4.14 4.10

Thailand SET 1483.56 -0.38 R B 5 A 16.91 15.00 1.41 1.44

Vietnam VN-Index 1901.1 0.30 6.5 17.63 1331 2.26 1.74

Filipina PSEI 5971.98 -0.25 -1.34 9:22 9.02 1.21 1.14

TENDER OFFER

Stock Shares % Offer Start Offer End Payment Date

MGLV 190,383,411 9.99 14-Apr-26 13-May-26 21-May-26

IATA 535,379,000 1:71 22-Apr-26 3-Jun-26 9-Jun-26

TCID 139,815,952 34.77 23-Apr-26 22-May-26 3-Jun-26

STOCK SPLIT

Stock Ratio Split Factor Cum Date Ex Date Recording

CYBR 3 A 2 12-May-26 13-May-26 18-May-26

DIVIDEND

Stock Dividend Cum Date Ex Date Recording Payment

ISAT 111.00 13-May-26 18-May-26 19-May-26 5-Jun-26

BRIS 32.81 13-May-26 18-May-26 19-May-26 5-Jun-26

Date Stock AGM/EGM Time
13-May-26 NTBK AGM 10:00
13-May-26 GGRP AGM 10:00
13-May-26 HYGN AGM 13:00
13-May-26 MLPL AGM 14:00
13-May-26 TPIA AGM 14:00
13-May-26 GIAA AGM 14:00
13-May-26 WINS AGM 14:00
13-May-26 WTON AGM 14:00
IDX LEADER IDX LAGGARD TOP GAINERS TOP LOSERS TOP VOLUME

Ticker Chg Ticker Chg  Ticker Chg  Ticker Chg Ticker Chg

BRPT 1486% MORA -15.00% NZIA 30.82% MORA -15.00% GOTO 0.00%

SMMA 4.30% ASII -3.31% CCsl 25.00%  ASPR -1495% KOTA 3.73%

BBRI 0.63% BYAN -3.80% ELPI 24.90% IRRA -1494% PADI -10.24%

Source: Bloomberg, MCS Research
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This Document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available to others. Under no
circumstances is it to be considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report May not
be suitable for all investors and strictly a personal view and should not be used as a sole judgment for investment. Moreover. although the infor-
mation contained herein has been obtained from sources believed to be reliable. its accuracy. completeness and reliability cannot be guaranteed.
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